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RENTA FIJA DOLARES LATAM HIGH YIELD

Parakeet Global FCI

Denominado en ddlares, el Fondo invierte en una cartera de activos de renta fija de alta renta en

délares a corto y mediano plazo de LATAM y USA. Invierte principalmente en Obligaciones
Negociables de alta renta de Latinoamérica y USA y en menor medida en bonos soberanos de la
region.

RENDIMIENTOS

Marzo 2026

Netos de gastos

MENSUAL ACUM. 2026 90 DiAS 180 DiAS 12 MESES
CLASE A -0,24% 0,77 % 0,77 % 2,47% 4,93%
CLASE B -0,20% 0,89% 0,89% 2,71% 5,44%
FACTORES CLAVES Clase B ESTADISTICAS
Inicio del Fondo 19 /12 /2024 TIR 6,41%
Moneda Délares Duration 3,30
Patrimonio Neto UsD 17 MM PRINCIPALES TENENCIAS Top 20
Pago de rescates T+2 (48h habiles) Liquidez USD — 201%
Honorarios: Bono del Tesoro Nacional AO27 ] 1,27%
o Petroleos Mexicanos _im 6,29%
Clase A 2,00% < USD 100 M Pemex - | 6,09%
Clase B 1'50 % > USD 100 M ON Mercado Pago i 6,03%
On Banco Galicia R 5,92%
Hon. Depositaria 01 % Brazil | 4,65%
.. P Enerai A 4,00%
Gtos. Ord. Gestion 0,09% ampa Eneraia '
Cencosud b | 3,64%
Hon. Exito 10 % ¢/ High Water Mark Petrobras B 3,33%
. ON Pluspetrol a 3,26%
Ticker Bloomberg PKTGLOA AR / PKTGLOB AR
GEOPAR30 a 3,01%
ISIN (A) AR0663939228 Eletrobras 32 2,61%
B) AR0295995796 e - Zoo
(B) ON Vista Gas v Oil Arg a 2,30%
Calificacién Moody's — Pan American Eneray SL 3 2,28%
) ON Pampa Energia b | 212%
Custodio (ACPIC) Banco de Valores Latam Airlines 3 2,01%
Indicador de riesgo Medio Clobo - 1.90%
JP Morgan B 1,82%
Perfil de inversor Moderado
Horizonte de inversién Largo Plazo
Los honorarios incluyen la retribucion de los Agentes de Colocacion de las Cuotapartes.
EVOLUCION Desde COMPOSICION DE CARTERA COMPOSICION POR PAIS Geogréfica
CUOTAPARTE inicio
1.05
1.04
Il Argentina
103 M Brasil
1.02 . ) Il Méexico
@ Obligaciones Negociables 70.¢ Chile
1.01 @ Bono Soberano 17.4% USA
1.00 0 Liquidez 12% Panama
Il Colombia
0.99 Paraguay
0.98 Pert
U O VAR OS CAN
NG SR I SN G A
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COMENTARIOS DEL PORTFOLIO MANAGER

El agravamiento del conflicto en Irdn mantuvo a los mercados en estado de alerta durante el mes de marzo. Tanto los
commodities como los activos financieros —acciones y bonos— exhibieron una volatilidad inusualmente elevada.

El precio del petroleo registré un fuerte salto, pasando de US$67 por barril de WTI a comienzos del mes a US$102 hacia el
cierre. En paralelo, la tasa del bono del Tesoro estadounidense a 10 afios también mostré una dinamica atipica, subiendo desde

3,9% a 4,31%, tras haber alcanzado un maximo intramensual de 4,43 %.

Los mercados accionarios no fueron ajenos a este contexto: el indice Nasdaq cayd 5% en el mes, mientras que el S&P 500
retrocedid 5,4%. En este escenario, el indice de volatilidad VIX se incrementd significativamente, alcanzando niveles de 31

desde 19,5 al inicio del periodo.

Uno de los aspectos mas relevantes fue que el bono del Tesoro a 10 afos no actudé como activo refugio, ya que su precio cayé
en simultaneo con las acciones. Esto refleja la creciente preocupacion del mercado respecto a que los elevados precios del
petréleo puedan persistir en el mediano plazo, generando presiones inflacionarias globales derivadas de un shock de oferta.

Aun considerando la posibilidad de una resolucion relativamente rapida del conflicto, el dafio sobre la infraestructura productiva
en Medio Oriente parece lo suficientemente significativo como para anticipar que los precios del petrdleo no corregiran con la

misma velocidad con la que subieron.

En este contexto, el eventual aumento en las expectativas de inflacidén podria implicar un descenso mas gradual en la tasa del
bono a 10 afos, configurando un entorno mas desafiante para los mercados de renta variable.

En este escenario de alta volatilidad, el fondo Parakeet Global registré una caida de -0,20% en el mes y acumula un rendimiento
de +0,89% en lo que va del afo.

S&P 500 Index (eje izquierdo) vs VIX (eje derecho)
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